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Avis de la proposition aux créanciers
(article 51de la Loi)

Dans l'affaire de la proposition de
VELOGARE INC.
de la Ville de Granby
dans la province de Québec

Avis est donné que VELOGARE INC. de Granby en la province de Québec, a déposé une proposition entre nos mains, en vertu
de la Loi sur la faillite et l'insolvabilité.

Ciinclus une copie de la proposition, d'un état succinct de son actif et de son passif ainsi qu'une liste des créanciers vises par la
proposition et dont les réclamations se chiffrenta 250 $ ou plus.

Une assemblée générale des créanciers sera tenue & 1800, McGill College, Suite 600, Montréal, QC, le 28 septembre 2017 a
15:30 heures.

Les créanciers ou toute catégorie de créanciers ayant droit de voter & I'assemblée peuvent, au moyen d'une résolution, accepter
la proposition, telle que formukée ou telle que modifiée & I'assemblée. Si la proposition est ainsi acceptée et si elle est approuvée par
le tribunal, elle deviendra obligatoire pour tous les créanciers ou pour la catégorie de créanciers visés.

Les preuves de réclamation, procurations et formulaires de votation dont l'usage est projeté & l'assemblée doivent nous étre
remises au préalable.

Daté le 12 septembre 2017, & Montréal en la province de Québec.

Demers Beaulne Inc. - Syndic autorisé en insolvabilité
Par:

André Hébert, CPA, CA, PAIR, SAl - Syndic autorisé en insolvabilité
1800, McGill College, Suite 600

Montréal QC H3A 3J6

Téléphone: (514) 878-9631  Télécopieur: (514) 393-8794

(Un formulaire de preuve de réclamation, un formulaire de procuration et un formulaire de votation doivent accompagner chaque avis.)
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DANS L'AFFAIRE DE LA PROPOSITION DE : VELOGARE INC.
Personne morale ayant sa place d'affaires au 71, rue Denison
E, dans la ville de Granby, dans la province de Québec, J2G
4C7

Débitrice

-et-

DEMERS BEAULNE INC,, syndic agissant ## re: la
proposition de Vélogare inc., ayant une place d'affaires au
600-1800, avenue McGill Collége, dans la ville de Montréal,
dans la province de Québec, H3A 3]6

Syndic

RAPPORT DU SYNDIC DESIGNE SUR L'ETAT
DES AFFAIRES ET DES FINANCES DE LA DEBITRICE
(articles 50(10) et 50(5) de la Lo7 sur la faillite et linsolvabilizs)

PREAMBULE

La Loi sur la faillite et l'insolvabilité ordonne au Syndic de surveiller les affaires et finances de la Débitrice, depuis le
dépdt de la proposition jusqu’a son approbation par le Tribunal. De plus, le Syndic doit faire, relativement aux
affaires et aux biens, une évaluation et une investigation qui lui permettent d’estimer, avec un degré suffisant
d’exactitude, la situation financiére de la Proposante et la cause de ses difficultés financiéres, et d’en faire rapport
aux créanciers.

A cet effet, veuillez prendre connaissance du présent rapport qui traite de Détat des affaires et finances de la
Débitrice et résume la proposition faite aux créanciers.

Fait 2 Montréal, le 12 septembre 2017.

DEMERS BEAULNE INC.
brisé en insolvabilité

André Hébert, CPA, CA, CIRP, SAI
Responsable désigné
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1. HISTORIQUE ET CAUSES DES DIFFICULTES

Vélogare inc. (ci-aprés « Vélogare » ou « la Débitrice »), une société constituée en 1996 en vertu de la partie 1A de
la Loi sur los compagnies du Québec, se spécialise dans le commerce au détail de bicyclettes et d’accessoires dans la

ville de Granby.

Au cours des derniéres années, la société a encouru des pertes d’opérations importantes et ses opérations de
Pannée courante souffrent également de la température peu clémente a ce jour :

1. Au Québec, le marché du vélo de route serait en décroissance depuis les derniéres années;

2. La Débitrice n’a pas su diversifier ses activités ne se concentrant que dans la vente de vélos de route et
délaissant d’autres marchés en croissance;

3. Les pertes occasionnées par la baisse du volume de ventes n’ont pu étre compensées par une réduction
des dépenses.

3. Les pertes des deux derniéres années excédent 150 k$ et Pexercice courant, apres 10 mois
d’opération, enregistre une perte de 75 k§ au 31 aoat 2017.

2. PROCESSUS DE VENTE DE L'ENTREPRISE

Au printemps 2017, les actionnaires et dirigeants de Vélogare ont convenu des parameétres d’une entente, qui fut
signée entre les parties en juillet 2017, au terme de laquelle des investisseurs se portaient acquéreur de Vélogare a
la fin de la saison de vélo 2017. L’objectif initial étant de rembourser en totalité les créances de la Société a la date
de la transaction, ne laissant que les créances courantes a la charge des acheteuts. Toutefois, en aout 2017,
constatant qu’il n’était pas possible de rencontrer cette condition et suivant d’autres analyses financiéres plus
approfondies, les actionnaires de Vélogare n’ont eu d’autre choix que de recoutir a la protection de la LFT et de
déposer un avis d’intention de faire une proposition le 22 a0t 2017 selon les dispositions de l'article 50.4(1) de la
Loi sur la faillite et ['insolyabilité et Demers Beaulne inc. a été nommée syndic.

Le 7 septembre 2017, les parties ont signé un un protocole d’entente (« Protocole d’Entente »), lequel prévoit les
parametres de la vente des actions de Vélogare le ou vers le 1¢ octobre 2017 et Iinjection de la somme convenue
de 25 000 $ devant servir en partie au paiement de la proposition aux créanciers.

Le temps alloué pour déposer la proposition a permis aux acheteurs de négocier le transfert du bail de Vélogare.
Cela a permis de lever cette condition de la vente de Vélogare et de déposer une proposition le 11 septembre
2017.

3. SITUATION FINANCIERE

Nous avons procédé a une analyse sommaire des états financiers de la Débitrice pour les exercices terminés les
31 octobre 2015, 2016 et pour la période intérimaire se terminant le 31 aotit 2017.

Cette analyse a consisté essentiellement en prise de renseignements, procédés analytiques et discussions, portant
sur les renseignements qui nous ont été fournis par la direction. Ce travail ne constitue pas un audit et
conséquemment, nous n'exptimons pas d’opinion sur ces états financiers.
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3.1 Bilan

En date de la Proposition, le bilan de la Débitrice se résume au solde en banque, aux stocks et aux
immobilisations.

Le sommaire du bilan de la Débitrice aux 31 octobre 2015, 2016, au 31 aofit 2017 est le suivant :

Vélogare inc.

Bilan
au 31 ao(it 2017
(en milliers de $, non audité) 3l-aolt-17 31-oct-16 31-oct-15
Actif
Court terme
Encaisse 92 - -
Créances 0 3 -
Imp6ts a recouvrer - - 4
Stocks 150 316 298
Frais payés d'avance - 1 2
243 320 303
Immobilisations corporelles 65 81 101
Ecart d'acquisition - 6 6
308 407 410
Passif
Court terme
Découvert bancaire - 90 80
Dette d'exploitation 186 136 142
186 226 222
Dette a long terme 25 49
Avances des administrateurs 24 33
Avances de la société mére 39 41 38
Billet a payer a une société apparentée 320 254 134
545 570 476
Capitaux propres négatifs
Capital-actions 10 10 10
Déficit (247) (173) (76)
(237) (163) (66)
308 407 410

Une analyse sommaire du bilan de Vélogare permet de dégager les constatations suivantes :
e Malgré un solde positif de l'encaisse au 31 aodt 2017, le fonds de roulement de la Débitrice s’est
détérioré entre 2015 et la date du dépot de la proposition;

¢ La diminution des postes d’actifs a court terme et 'augmentation des postes de passif au bilan refletent
le financement obtenu auprés de la société apparentée principalement pour financer les pertes de
Vélogare;

® L’endettement auprés des fournisseurs de biens et services est d’environ 186 000 §;

® Les immobilisations sont présentées au cout moins 'amortissement;
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®  Le déficit accumulé s’accroit continuellement depuis 2015 passant de 76 k$ a 247k$ au 31 aout 2017.
3.2 Résultats

Le sommaire des résultats de la Débitrice pour les exercices terminés les 31 octobre 2015, 2016 et la période de dix
(10) mois se terminant le 31 aolit 2017 est le suivant :

Vélogare inc.
Etat des résultats
Pour I'exercice terminé le 31 ao(it 2017

(en milliers de $, non audité) 31-ao(it-17 31-oct-16 31-oct-15
Chiffre d'affaires 607 822 799
Colt des marchandises vendues 414 490 492
Bénficice brut 193 332 307
32% 40% 38%
Charges
Frais d'exploitation 196 340 289
Frais d'administration 50 56 40
Frais financiers 22 32 31
268 428 360
Perte avant imp6ots (75) (96) (53)
Impdts sur le bénéfice - - (3)
Perte nette (75) (96) (50)

Les dirigeants expliquent les résultats histotiques comme suit :

® Le marché du vélo de route est en baisse constante depuis quelques années;

® Audébut 2017, les actionnaires ont pris la décision de vendre Ientreprise;

® Des discussions avec des acheteuts potentiels ont débuté au printemps 2017;

® Apres 10 mois d’opérations, au 31 aolt 2017, la Débitrice enregistrait une perte de plus de 75 k$.

¢ [En juillet 2017, les actionnaires et dirigeants de Vélogare avaient convenu des paramétres d’'une entente
au terme de laquelle des investisseurs se portaient acquéreur des actifs de la Société. Entre-temps, les
actionnaires ne prélévent plus de salaires et la Débitrice est opérée par les acheteurs avec le support
administratif des anciens dirigeants, mais sans compensation. L’objectif étant de limiter les dépenses afin
de réduire autant que possible les comptes fournisseurs;

® Toutefois, en aott 2017 il a été convenu qu’une proposition serait plus appropriée afin de traiter
équitablement avec les créanciers. Au terme de celle-ci, les actions de Vélogare seraient vendues aux
acheteurs. Le 22 aott 2017, la Débitrice déposait son avis d’intention de faire une proposition;

e Le 7 septembre 2017, un Protocole d’Entente fut signé entre les Acheteurs et les Vendeurs, tel que défini
a ladite entente, afin de prévoir les parametres du contrat de vente des actions de Vélogare et une
injection de 25 000 § dans la Débitrice au bénéfice des créanciers.
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4. COMMUNICATIONS ENTRE LA SOCIETE ET SES PRINCIPAUX CREANCIERS

Tout au long du processus, la Débitrice a tenu ses créanciers garantis informés de ses démarches visant sa
restructuration financiére.

SOMMAIRE DE LA PROPOSITION

La présente section résume la Proposition. En cas de divergence, le texte de la Proposition doit prévaloir sur le
présent sommaire.

Créanciers garantis

La Proposition vise autant les créanciers garantis que les créanciers ordinaires. Etant donné que les créanciers
garantis se compose entre autres des trois principaux fournisseurs de bicyclettes et d’accessoires et qu’ils
détennent chacun une résetve de propriété pour vente a tempérament sur les stocks livrés et non payés, ceux-ct
sont inclus dans I'unique catégorie de créancier.

L’hypothéque de Gestion Chagnon et Picard inc. est évaluée 2 96 000 $ et dans les circonstances, ils acceptent de
faire partie de 'unique catégorie de créanciers dans cette proposition.

Les créanciers garantis détiennent les stretés suivantes :

1. Giant Bicycle Canada inc. : Réserve de propriété (vente a tempérament) sur tous les inventaires acquis
par Vélogare et impayé, portant le logo et la marque Giant. Le solde de la créance avant la réalisation de
sa sureté est évalué a 65 000 $;

2. Cycles Lambert inc. : Réserve de propriété (vente a tempérament) sur tous les inventaires acquis par
Vélogare et impayé, portant les logos et les marques distribués par Cycles Lambert inc. tel décrit au
RDPRM . Le solde de la créance avant la réalisation de sa stireté est évalué a 24 000 $;

3. Louis Garneau Sports inc. : Réserve de propriété (vente 4 tempérament) sur tous les inventaires acquis
par Vélogare et impayé, portant le logo et la marque Louis Garneau. Le solde de la créance avant la
réalisation de sa shreté est évalué a 13 000 §;

4. Gestion Chagnon et Picard inc. : hypothéque sur Iuniversalité des biens meubles enregistrée le 4 avril
2017. Le solde de la créance avant la réalisation de ses stiretés est évalué a 321 000 $.

Réclamation des employés

La Proposition ne prévoit pas de réclamation pour les employés, ceux-ci étant entiérement payé, incluant leurs
vacances 2 la date de la proposition.

Contrepartie

La Débitrice versera au Syndic la contrepartie, soit le solde du compte de banque au 30 septembre 2017 apres le
paiement des réclamations intérimaires en plus du montant prévu au Protocole d’Entente soit la somme
convenue de 25 000 $, 4 la date de la transaction de vente des actions de Vélogare prévue pour le 1¢r octobre
2017.

Cette contrepartie sera distribuée comme suit :

1. Réclamations de la Couronne. La Débitrice n’anticipe pas qu’il y ait de réclamation de la Couronne.
2. Réclamations intérimaires.
3. Les frais administratifs.

4. Les Réclamations Visées, de la facon suivante :
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a) Au paiement du premier 1 000 § de chaque Réclamation visée; et
b) le solde, au paiement de chaque Réclamation visée, soustraction faite du paiement mentionné au
point précédent, au pro rata de chaque Réclamation Prouvée;

5. RECLAMATION DES CREANCIERS

La liste des Créanciers déclarés par la direction de la Débitrice au 11 septembre 2017 peut étre résumée ains :

Vélgare inc.
Réclamations des créanciers

(en mitliers de $) Montant
Créanciers Garantis - Société liée 96
Créances ordinaires 167
Créances ordinaires - Société liée 226
489

La proposition prévoit un premier versement du moindre de la réclamation ou 1 000 $. En date du rapport, ce
montant totalise 14 000 $ ce qui laisse un dividende de 101 000 § a distribuer au prorata des ctéances prouvées
advenant que le montant a distribuer soit de 115 000 $ selon les prévisions de variation d’encaisse de la Débitrice.
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6. CONDUITE DE LA DEBITRICE

6.1 Enquéte comptable

L’étude des opérations sous-évaluées et traitements préférentiels n’a pas été complété a la date de ce rapport. Nous
ferons un compte rendu lors de I'assemblée des créanciers.

6.2 Suivi des opérations depuis le 22 aoiit 2017
Depuis le dépot de I'avis d'intention, le Syndic a exercé son pouvoir de surveillance des affaires et des finances de la
Débitrice, conformément a 'article 50.4 (7) de la Loi sur la faillite et l'insolvabilité, et a obtenu toute la collaboration

nécessaire.

Les variations de l'encaisse pour la période du 20 aoGt au 30 septembre 2017 se résument ainst :

VELOGARE INC.
Analyse du résultats réel vs projections
Pour la période terminée le 9 septembre 2017
Du20au |Réef20au Du 27aodt! :
26 aoit g 26300t au2sept. aoltau2 Du3au9 [Réel3au 95 o
(non audité- en $) 2017 | 2017 | 2017 sept 2017 sept2017 | $ept 2017 | Total Total Réel Variance
Solde en banque au début

RECETTES

VENTES AVEC TAXES PREVUES {basé
sur moyenne des 2 derniéres
années, moins 25%)

Vente Camion Sierra 2011 incl tx.(1)

1

- | L
25955 18451, 10891| 63038 61060 (1977)

21630 § ; 23685 . 21630 (2055)

Dépét en circulation | : » : 1625 imm_ - (1 625)‘
Total des Recettes $ 5215415 21241 | $ 17743 $ 47585 $ 18451 $ 10891 $88348 $82690 3(5658)
DEBOURS ‘ o i

Salaires et DAS 244 1020 529 1995 4400 3015 (1386)
Vacances employés % § ! - - -
0AS B N
Achats 79, 84 1358 1000 |- 2472, 3794, 6180 2386
Assurances 43 | 43 | 245 as9; 288 (171)
Télécommunications et autres - § 35 14!5z 319 i 173 319 § 354 35
intéréts et frais bancaires § 140 ; 2119 657 | 2656 1999
TPS/TVQ - 12191 - L 12191 w1 -
Remboursement créancier garanti (1) 20 600 % i | 20600 § - (20 600)
Honoraire de redressement 22950 | ; E ! 22950 | 22950 -
Loyer ; o -l . 73681 - | (7368)
Total des Débours 468321 24942 13835 1848 | 7003 72738 47633 (25105)

Solde en banque 4 la fin $ 68380 | § 59357 $ 62065 § 93106 $ 73668 | $ 96994 | $78668 | $98115 $19447
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Nous pouvons dégager les constatations suivantes :
e Les recettes sont légérement inférieures aux projections (écart négatif de 5 700 $);

® Les débours sont inférieurs aux projections puisque le montant du loyer n’a pas encore été encaissé et
que le remboursement prévu au créancier garanti suite a la vente d’un camion ne sera pas déboursé et les
fonds demeureront disponibles pour 'ensemble des créanciers dans le cadre de la Proposition. L’écart
est donc favorable de 25 000 §;

e Les salaires déboursés inclus les vacances des employés étudiants ayant terminé leur emploi au cours de
la période pour retour aux études;

¢ Le solde en banque et donc 19 000 § supérieur aux projections a 98 000 § au 9 septembre 2017.

7. ETAT DE LA REALISATION ESTIMEE

Selon les informations foutnies par la Débitrice, le dividende estimatif aux créanciers dans un scénario de
proposition et dans un scénario de faillite serait le suivant:

Vélgare inc.
Etat de la réalisation estimée

{en milliers de $) Proposition Faillite
Fonds estimés disponibles au 30 septembre 2017 90 90
Injection des fonds par la Acheteurs 25 s/o
Réalisation estimative des actifs en liquidation s/o 6
Frais de I'administration de |a faillite (45)
Montant disponible pour distribution A 115 C 51
Créanciers garantis {note 1) 423 D 321
Solde non garanti des créances garanties (D-C} 270
Créanciers ordinaires 66 E 66
Total des créances B 489 (D-C+E) 336
% de dividende aux créanciers (A/B) 24% 0%

Note 1: Aux fins de |la proposition, les créanciers détenant des réserves de prorpiété - vente a
tempéramment sont inclus dans le total des créanciers garantis. Dans un scénario de faillite,
ceux-ci sont exclus ayant repris leurs actifs. Nous présumons de la validité des slretés
détenus par les créanciers garantis.

La proposition prévoit une seule catégorie de créanciers. Les créanciers garantis détenant des réserves de
propriété pour vente  tempérament sont inclus dans la méme catégorie que les créanciers ordinaires étant donné
que les stocks visés par leur réserve de propriété sont de méme nature que les stocks courants de Vélogare. Leur
exclusion n’aurait pas permis la continuité des opérations et donc la possibilité de faire une proposition.

Le créancier garant, Gestion Chagnon et Picard inc., est une société liée a la Débitrice, elle est visée par la
proposition et inclus dans la méme catégorie que les créanciers ordinaires.

Selon les termes de la proposition, Pensemble des créanciers garantis et ordinaites recevront un dividende estimé
124 %.
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Dans un scénario de faillite, les créanciers garantis détenant des réserves de propriété récupéreraient leurs actifs
et la réalisation nette serait versée au créancier garanti. Il n’y aurait donc aucun montant disponible pour les
créanciers otdinaires.

CONCLUSION ET RECOMMANDATIONS
Considérant que :

1. Dans un contexte de faillite, il n’y aurait aucun dividende pour les créanciers ordinaires étant donné que
tous les actifs sont grevés en faveur des créanciers garantis et que leur réalisation est insuffisante pour
couvrir le montant de leurs créances garanties;

2. La proposition permettrait aux créanciers tant garantis qu’ordinaires de potentiellement récupérer
environ 24 % de leur réclamation.

3. De plus, la proposition permet de conclure une transaction de vente des actions de Vélogare a des
acquéreurs qui poursuivront les activités de la Société avec un nouveau modele d’affaires. Les créanciers
bénéficieront donc des bénéfices futurs de cette relation d’affaires. De plus, cette transaction permet
I’apport des Acheteurs d’un montant de 25 000 § a la Proposition.

Nous considérons que la Proposition est avantageuse pour l'ensemble des créanciers et recommandons donc son
acceptation.

8. MARCHE A SUIVRE POUR LE VOTE SUR LA PROPOSITION

La preuve de réclamation ainsi que le formulaire de votation vous ont été transmis avec les termes de la
Proposition. Tous les créanciers doivent remplir cette formule de preuve de réclamation et y joindre leur relevé
de compte ou une copie des factures. Les créanciers qui ne prévoient pas assister ou étre présents a I'assemblée
du 28 septembre 2017, peuvent également remplit et soumettre la formule de votation par télécopieur ou par
courriel en indiquant leur vote, en faveur ou contre 'acceptation de la Proposition. Pour étre complete, votre
preuve de réclamation doit étre accompagnée d’un état de compte ou copie des factures.

Nous rappelons aux créanciers que pour voter sur la Proposition, ils doivent déposer leur preuve de réclamation
auprés du Syndic avant le début de ’assemblée du 28 septembre 2017.
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PROPOSITION
AUX TERMES DE LA

Loi sur la faillite et Uinsolvabilité, L.R.C. (1985) ch. B-3

VELOGARE INC,

ARTICLE 1
INTERPRETATION

1.1 DEFINITIONS

A moins d’indication contraire, les termes suivants se définissent comme suit :

(@)

(b)

©

(d)

(e)
)

64}

(h)

@

« Acheteurs » signifie les personnes identifiées dans le Protocole d’Entente
intervenue entre les parties;

« Assemblée » signifie I’assemblée des créanciers convoquée en vue d’examiner
la Proposition et de voter sur celle-ci conformément a la LFI ainsi que tout
ajournement, remise ou continuation de cette assemblée;

«Avis d’Intention » : signifie I'avis d’intention déposé auprés du Syndic par
VELOGARE le 22 aoiit 2017;

« Certificat d’Accomplissement » signifie le certificat émis par le Syndic en
conformité avec le sous alinéa 6.2 de la présente Proposition;

« Compagnie » et « VELOGARE » signifient la soussignée, Vélogare Inc.;

« Contrat Résilié » signifie tout contrat, entente ou engagement écrit ou verbal
auquel la Compagnie est partie ou en vertu duquel ses biens sont visés ou grevés et
qui est résilié ou résolu par la Compagnie en conformité avec la LFI;

« Contrepartie » signifie le montant offert par la Compagnie en réglement complet
et final de toute Réclamation Visée, tel que décrit au paragraphe 3.3.1 de la présente
Proposition;

« Cour » signifie la Cour supérieure du Québec, siégeant en sa division
commerciale, dans le district de Montréal, la Cour d’appel du Québec et le cas
échéant, 1a Cour Supréme du Canada;

« Créancier » désigne toute Personne ayant une Réclamation et peut, si le contexte
le requiert, inclure le cessionnaire d'une Réclamation, ou un fiduciaire, séquestre
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intérimaire, séquestre, séquestre et gérant, ou toute autre Personne agissant pour le
compte de cette Personne;

« Créancier Garanti » a le sens qui lui est attribué a I’article 2 de la LFL. Un
Créancier Garanti comprend les Créanciers Garantis dont les Stretés grévent les
biens meubles de la Compagnie ou toute réserve de propriété pour vente 2
tempérament;

« Créancier Intérimaire » signifie toute Personne qui a fourni ou qui fournira des

services, biens, matériels, fournitures ou qui a avancé ou avancera des fonds 2 la
Compagnie durant la Période intérimaire, mais uniquement quant & ses
Réclamations relativement 2 des services fournis, biens, matériels ou fournitures
livrés ou fonds avancés durant la Période intérimaire;

« Créancier Visé » signifie un Créancier ayant une Réclamation Visée;
« Date Butoir » signifie le 1°" octobre 2017;

« Date de Mise en (Euvre de la Proposition » signifie le premier jour ouvrable
aprés le jour ou la période d’autorisation d’appel visant 1’Ordonnance
d’Homologation a expiré sans qu’un appel ait été institué ou, si une procédure
d’appel ou une demande d’autorisation d’appel a été entamée, le premier jour apres
le jour ol une décision finale et définitive est rendue;

« Employé » signifie les employés actuels et anciens de la Compagnie;

« Frais Administratifs » signifie les honoraires et débours du Syndic ainsi que des
procureurs de la Compagnie, le cas échéant, encourus et a encourir 2 compter de
I’Avis d’Intention pour les fins de I’exécution de la Proposition jusqu’a son
accomplissement intégral;

« Jour ouvrable » signifie un jour, autre que le samedi ou le dimanche, ou les
banques 2 charte sont généralement ouvertes dans la province de Québec;

« LFI » signifie 1a Loi sur la faillite et Uinsolvabilité, LR.C. 1985, c. C-36, en sa
version modifiée de temps 2 autre;

« LPPS » signifie la Loi sur le programme de protection des salariés, L.C. 2003,
ch. 47;

« Ordonnance d’Homologation » signifie 1'ordonnance sollicitée de la Cour
homologuant la Proposition une fois acceptée par la majorité statutaire requise des
Créanciers;

« Période intérimaire » signifie la période entre I'Avis d’Intention et la Date de
Mise en (Euvre de la Proposition;
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« Personne » signifie toute personne physique, personne morale et société de
personnes, incluant, sans limiter la généralité de ce qui précéde, le sens du mot
« personne », tel que décrit au paragraphe 2(1) de la Loi sur la faillite et
Uinsolvabilité, LR.C. 1985, c. B-3. Pour fins de précisions, une Personne
comprend aux fins de la présente Proposition, la Couronne du chef du Canada ou
d’une province;

« Preuve de réclamation » signifie une preuve de réclamation déposée par un
Créancier avant I’ Assemblée détaillant sa Réclamation et diment appuyée d’un état
de compte, d’une facture ou d’un affidavit;

« Proposition » signifie la présente proposition concordataire, tel qu’elle pourra
étre modifiée de temps a autre, le cas échéant;

« Protocole d’Entente » signifie le protocole d’entente intervenu le __ septembre
2017 entre les Acheteurs et les Vendeurs des actions de Vélogare;

« Réclamation » désigne tout droit de toute Personne a I’encontre de la Compagnie
relativement a toute dette, responsabilité ou obligation quelconque due a cette
personne et tout intérét alors couru ou tous frais payables a leur égard, qu’ils soient
liquidés, non liquidés, déterminés, éventuels, échus, non échus, contestés, non
contestés, légaux, reconnus en equity, garantis, non garantis, présents, futurs,
connus ou inconnus, sous forme de caution, sfireté ou autrement, et qu'un tel droit
soit ou non exécutoire, y compris le droit ou la faculté de toute Personne de produire
une réclamation au titre d'une contribution ou d'une indemnité ou a quelque autre
titre, a I'égard de toute question, action, cause, existant actuellement ou prenant
naissance a l'avenir, fondé en totalité ou en partie des faits existant avant I’ Avis
d’Intention, ou toute autre réclamation qui constituerait une réclamation prouvable
en matiere de faillite si la Compagnie était devenue faillie a I’Avis d’Intention.
Toute Réclamation en devise étrangére sera convertie en devise canadienne en
appliquant une conversion au taux de change de la Banque du Canada en vigueur a
la date de I’ Avis d’Intention;

« Réclamation de la Couronne Non-Visée » signifie une Réclamation de la
Couronne du chef du Canada ou d’une province relativement a toutes les sommes,
le cas échéant, qui étaient impayées au moment de I’ Avis d’Intention, qui le sont
demeurées par la suite et qui sont de nature a pouvoir faire 1’objet d’'une demande
en vertu :

1) du paragraphe 224(1.2) de la Loi de I’impdt sur le revenu;

ii) de toute disposition du Régime de pensions du Canada ou de la Loi sur
{’assurance-emploi qui renvoie au paragraphe 224(1.2) de la Loi de I’impét
sur le revenu et qui prévoit la perception d’une cotisation, au sens du
Régime de pensions du Canada; ou d’une cotisation ouvriére ou d’une
cotisation patronale, au sens de la Loi sur l'assurance-emploi, et des
intéréts, pénalités ou autres montants y afférents, ou
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iii)  de toute disposition d’une législation provinciale ayant un objet semblable
a celui du paragraphe 224(1.2) de la Loi de I'impét sur le revenu, ou qui
renvoie a ce paragraphe, dans la mesure o elle prévoit la perception d'une
somme et des intéréts, pénalités ou autres montants y afférents, qui

. soit a été retenue ou déduite par une personne sur un paiement
effectué a une autre personne et se rapporte A un impdt semblable,
de par sa nature, a I'impdt sur le revenu auquel les particuliers sont
assujettis en vertu de la Loi de ’impét sur le revenu, ou

. soit est de méme nature qu’une cotisation prévue par le Régime de
pensions du Canada, si la province est une « province instituant un
régime général de pensions » au sens du paragraphe 3(1) du Régime
de pensions du Canada et si la loi provinciale institue un « régime
provincial de pensions » au sens de ce paragraphe;

« Réclamation de la Couronne Visée » signifie une Réclamation de la Couronne
du chef du Canada ou d’une province envers Vélogare et/ou ses administrateurs et
dirigeants, présents et passés, et qui n’est pas une Réclamation de 1a Couronne Non-
Visée;

« Réclamation Employé Non-Visée » signifie la réclamation d’un Employé pour
Salaire impayé relativement 2 des services rendus au cours de la période débutant
six (6) mois avant I' Avis d’Intention jusqu’ la date de la présente Proposition, étant
entendu qu’une telle Réclamation d’Employé ne pourra en aucune circonstance
excéder ce a quoi ’Employé aurait eu droit conformément a la LPPS si la
Compagnie avait fait faillite en date de la présente Proposition;

« Réclamation Employé Visée » signifie la réclamation d’'un Employé envers la
Compagnie et qui n’est pas une Réclamation Employé Non-Visée,

« Réclamation Garantie » désigne toute Réclamation d’un Créancier Garanti;

« Réclamation Intérimaire » désigne toute Réclamation d'un Créancier
Intérimaire;

« Réclamation Non-Visée » signifie les Réclamations Prouvées qui ne sont pas
assujetties et visées par la présente Proposition, a savoir :

i) une Réclamation Intérimaire;
ii) une Réclamation Employé Non-Visée;
iii) une Réclamation de 1a Couronne Non-Visée;

iv) les Frais Administratifs;
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« Réclamation Prouvée » signifie la Réclamation d’un Créancier ayant fait I’objet
d’une Preuve de réclamation dont I’admissibilité et le montant ont été déterminés
de facon définitive, conformément & la LFI et 2 toute autre ordonnance rendue par
la Cour; ‘

« Réclamation Visée » comprend toute Réclamation qui n’est pas une Réclamation
Non-Visée;

« Réserve de Propriété » comprend tout Créancier ayant publié au RDPRM une
réserve de propriété pour vente a tempérament;

« Salaire » signifie tout salaire, gage ou rémunération semblable payable 2 un
Employé, mais excluant toute indemnité de départ, indemnité tenant lieu de préavis,
dommages, boni ou autre forme de compensation monétaire ou indemnité autre que
celles spécifiquement prévues a la Loi sur les normes du travail, L.R.Q. N-1.1;

« Solde Bancaire Résiduel » signifie les fonds en banque a la Date Butoir aprés le
paiement de toute Réclamation Non-visée;

« Stireté » signifie tout nantissement, hypothéque (conventionnelle ou légale),
priorité ou tout droit de revendication ou de rétention portant sur quelque bien de
Vélogare a I’ Avis d’Intention;

« Syndic » désigne Demers Beaulne Inc., a titre de syndic a I’ Avis d’Intention et 2
la Proposition de la Compagnie;

« Vendeurs » désigne les actionnaires actuels de Vélogare, tel que défini au
Protocole d’Entente intervenue entre les partie

1.2 CERTAINES REGLES D’INTERPRETATION

Dans cette Proposition,

(a)

(b)

(©

Tous les termes comptables qui ne sont pas autrement définis ont la signification
que leur attribuent, de temps 4 autre, les principes comptables généralement
reconnus au Canada, et plus particuliérement ceux prescrits par I’ Institut canadien
des comptables agréés;

Tous les renvois 2 une somme d’argent sont exprimés dans la devise ayant cours
légal au Canada, sauf indication contraire;

La division de cette Proposition en articles et alinéas et I'insertion d’une table de
matiere n’ont été faites que pour des raisons de convenance et n’affectent pas
I'interprétation de cette Proposition, et 1'en-téte des articles n’a pas pour objet d’en
faire une description compléte et exacte,
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(d)  L’utilisation de termes au singulier ou au pluriel, ou d’un genre particulier, ne limite
ni n'exclut I’application de toute disposition de cette Proposition a toute Personne
ou Personnes ou circonstances suivant que le contexte le permet;

(e)  Saufindication contraire, tout renvoi 2 un moment particulier dans cette Proposition
et dans tout document émis ou livré en conformité des présentes est un renvoi a
P'heure en vigueur dans la province de Québec, et tout renvoi a un événement se
produisant un Jour ouvrable est un renvoi i un événement ayant lien avant 17h00
un tel Jour ouvrable;

H Sauf indication contraire, tout renvoi 2 une loi ou & tout autre acte législatif du
Parlement ou d’une législature comprend toute la réglementation adoptée aux
termes de ces derniers, toute adoption de ces lois et réglements, tels qu’ils sont en
vigueur de temps & autre et, le cas échéant, toute loi ou statut qui amende, compléte
ou se substitue 2 telle loi ou réglement;

(g) Les mots «aux présentes », « des présentes » et toute expression semblable fait
renvoi a cette Proposition et non pas a un article ou a un alinéa en particulier et les
renvois « aux articles » et « aux alinéas » sont des renvois aux articles et aux alinéas
de cette Proposition, suivant le cas;

¢th) Sauf indication contraire, les périodes de temps a I'intérieur desquelles ou suite
auxquelles tout paiement doit étre fait ou geste posé seront calculées en excluant le
Jjour de départ de la période et en incluant le jour ol elle se termine;

() Chaque fois que le moment fixé pour effectuer un paiement ou pour poser un geste
donné en vertu de cette Proposition tombe un jour autre qu’un Jour ouvrable, ce
paiement sera effectué ou ce geste sera posé le Jour ouvrable suivant; et

1.3 LOI APPLICABLE

Cette Proposition est régie et interprétée en conformité des lois du Québec et des lois du Canada
qui s’y appliquent. Toutes les questions relatives & 1’application et 2 la mise en ceuvre de cette
Proposition et toutes les procédures prises en rapport avec cette Proposition et les dispositions
qu’elle contient sont de la juridiction exclusive de la Cour.

ARTICLE 2
OBJET ET EFFET DE LA PROPOSITION

2.1 OBJET

Aux termes de la présente Proposition, la Compagnie offre aux Créanciers Visés, en réglement
complet et final de toutes Réclamations Visées, la Contrepartie.

Cette Contrepartie est fonction des fonds générés par les opérations courantes de la Compagnie
jusqu’au 30 septembre 2017 déduction faite de toute Réclamation Non-Visée. De plus, la somme
de 25 000 $ représentant le produit de la vente des actions de Vélogare, en vertu du Protocole
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d’Entente, sera remise au Syndic de méme que le Solde Bancaire Résiduel et formeront la
Contrepartie.

L’objet de la présente Proposition consiste donc a régler complétement et définitivement les
Réclamations Visées (ainsi que toute responsabilité prévue par la loi des administrateurs et
dirigeants de la Compagnie 2 leur égard ainsi que les garanties personnelles des dirigeants envers
les fournisseurs) de sorte que la Compagnie et le dirigeants et/ou administrateurs en soit libérée
sur accomplissement de ses obligations aux termes de la présente Proposition, dans I’intention que
toutes les parties prenantes regoivent un plus grand avantage de la mise en application de la
présente Proposition que ce ne serait le cas dans I’éventualité d’une faillite de la Compagnie.

ARTICLE3
CLASSIFICATION DES CREANCIERS
ET REGLEMENT DES RECLAMATIONS

3.1 PROCEDURE DE RECLAMATION

La procédure pour déterminer 1’admissibilité et le montant des Réclamations pour fins de vote et
de distribution est régie par la LFL.

3.2 RECLAMATIONS NON-VISEES

3.2.1 Général : Toutes les Réclamations sont visées par la présente Proposition, 4 I’exception des
Réclamations Non-Visées;

3.2.2 Réclamation de la Couronne Non-Visée : Toute Réclamation de la Couronne Non-Visée,
s'il en est, sera payée dans les six (6) mois suivant I'Ordonnance d’Homologation,
conformément a I'article 60 (1.1) de la LFL. La Compagnie n’anticipe pas qu’il y ait de
Réclamation de la Couronne Non-Visée;

3.2.3 Réclamation Employés Non-Visée : Toute Réclamation Employés Non-Visée sera payée
a 1a Date de Mise en (Buvre de la Proposition. La Compagnie n’anticipe pas qu’il y ait de
Réclamation Employés Non-Visée;

3.2.4 Réclamation Garantie : Les Réclamations Garanties sont visées par la présente Proposition
et inclus les créanciers détenant une Réserve de Propriété. Les créanciers détenant des
contrats de vente A tempérament comportant des Réserves de Propriétés feront I'objet de
résiliation de leur contrat en vertu de I'article 65.11 LFI, Contrat Résilié et libereront les
garanties personnelles des dirigeants de Vélogare ; '

3.2.5 Réclamation Intérimaire : Les Réclamations Intérimaires seront payées a méme la
Contrepartie, conformément au paragraphe 3.3.2(b) de la présente Proposition;

32.6 Frais Administratifs : Les Frais Administratifs seront payés 2 méme la Contrepartie,
conformément au paragraphe 3.3.2(b) de la présente Proposition;



3.3 RECLAMATIONS VISEES

3.3.1 Contrepartie : La Compagnie offre en réglement complet et final de toute Réclamation
Visée une contrepartie correspondant 2 la Contrepartie offerte aux Créanciers Visés ;

3.3.2 Versement au Syndic : La Contrepartie sera remise par la Compagnie et ses actionnaires
au Syndic au plus tard 4 la Date Butoir, de la maniére suivante :

(a) Dés la conclusion de la vente des actions de Vélogare, les actionnaires Vendeurs
remettront le produit de vente (25 000 $) au Syndic;

(b) A laDate Butoir, le Solde Bancaire Résiduel sera versé au Syndic;

le Syndic emploiera la Contrepartie au paiement des Réclamations Visées de la
maniere et dans 1’ordre qui suit :

i) D’abord au paiement des Frais Administratifs;
i) Ensuite, au paiement des Réclamations Intérimaires, s’il en est;

i)  Ensuite, au paiement du premier mille dollars (1000 $) de chaque
Réclamations Visées; et

iv) Finalement, le solde, au paiement de chaque Réclamations Visées,
soustraction faite du paiement mentionné au sous paragraphe (iii), au pro
rata de chaque Réclamation Prouvée;

3.3.3 Montant maximal recevable. En aucun cas, un Créancier n’a le droit de recevoir plus de
cent pour cent (100 %) du principal de sa Réclamation Prouvée, sans intérét ni autre forme
d’indemnité.

ARTICLE 4
GENERALITES

4.1 LA PROPOSITION FORME UN TOUT

L’ensemble des dispositions de la présente Proposition fait partie de la transaction proposée aux
Créanciers dans la mesure ol elles peuvent trouver application.

42 PORTEE DE LA PROPOSITION

Des I'émission du Certificat d’Accomplissement, le réglement des Réclamations Visées en
conformité avec la Présente Proposition deviendra définitif et liera la Compagnie et tous les
Créanciers Visés et leurs successeurs et ayants-droit respectifs, sans égard 2 la juridiction dans
laquelle le Créancier Visé peut résider ou dans laquelle la Réclamation a pris naissance, et la
présente Proposition interviendra en réglement complet, final et définitif de tous les droits des
Créanciers Visés du chef de leurs Réclamations Visées en contrepartie des sommes qui doivent
leur étre distribuées aux termes de la présente Proposition.



43 PARTIES QUITTANCEES

Dés I'émission du Certificat d’ Accomplissement, les personnes suivantes, Soit :

(a) Les administrateurs, les dirigeants et les employés, présents et passés, de la
Compagnie, a ces titres mais non pas i quelque autre titre;

(b) La Compagnie et ses conseilleurs juridiques et financiers en rapport avec les
procédures en vertu de 1a LFI; et

(c) Le Syndic en rapport avec les procédures en vertu de la LFI,

seront libérées et quittancées de toute demande, réclamation, action, cause d’action, demande
reconventionnelle, poursuite, dette, obligation de faire, dommages-intéréts, jugement, procédure
d’exécution de jugement, en raison de toute responsabilité, obligation, demande ou cause d’action
de quelque nature que ce soit, que toute Personne aurait autrement droit de faire valoir, en raison,
en tout ou en partie, de tout geste ou omission, contrat, devoir, responsabilité ou obligation de toute
nature ayant pris naissance a I’Avis d’Intention ou antérieurement en rapport avec les
Réclamations Visées, la conduite des affaires de la Compagnie, cette Proposition ou les procédures
en vertu de la LFI dans toute 1a mesure permise par la loi, et tout tel droit résultant de tel geste ou
omission s’en trouvera définitivement remis et quittancé (exception faite du droit a I’exécution par
la Compagnie de ses obligations aux termes de la présente Proposition).

Pour fins de précision, et sans limiter la généralité de ce qui précéde, conformément a I'article 50
(13) de la LFI, la présente Proposition emporte réglement complet et définitif de tout droit, créance
ou réclamation envers les administrateurs et dirigeants présents et passés de la Compagnie qui
reléve, en tout ou en partie, de geste, omission, devoir, responsabilité ou obligation ayant pris
naissance a1’ Avis d’Intention ou antérieurement, et pour lesquels ces administrateurs peuvent étre,
és qualités, responsables en droit, et dont ils se trouveront définitivement quittancés et libérés dés
I’émission du Certificat d’Accomplissement. Rien aux présentes ne saurait étre interprété comme
une reconnaissance de responsabilité ou d'obligation de la part des administrateurs et dirigeants.

44  DISPOSITIONS NON APPLICABLES

Les articles 38 et 95 a 101 de la Loi sur la faillite et I’insolvabilité ne s’ appliquent pas a la présente
Proposition.

) ARTICLE 5
ASSEMBLEE DES CREANCIERS ET DISTRIBUTIONS

5.1 ASSEMBLEE

L’ Assemblée pour les fins d’examiner et de voter sur la Proposition se tiendra aux bureaux du
Syndic (1800, avenue McGill College, Bureau 600, Montréal, Québec, H3A 3J6, le 28 septembre
2017, a 14h30.




-10-

52 APPROBATION PAR LES CREANCIERS

Pour que la présente Proposition puisse étre homologuée par la Cour, elle doit d’abord étre
acceptée par une majorité en nombre représentant les deux-tiers (2/3) en valeur des Réclamations
Prouvées des Créanciers admis 2 voter et votant en personne ou par procuration 4 I’ Assemblée.

53 PREUVES DE RECLAMATION

Les Preuves de réclamation et tout différend relatif a 1’admissibilité et au montant des
Réclamations sont régis par la LFL

5.4  DISTRIBUTION D’UN MONTANT INFERIEUR A 10 §

Le Syndic ne verse, a I’occasion d’une distribution donnée, aucune somme 2 un Créancier donné
qui soit inférieure a 10 $, mais il verse, & I’occasion de toute distribution subséquente, la somme
supérieure 4 10 § payable a ce Créancier en raison de toutes les distributions effectuées jusque-1a.

ARTICLE 6
MISE EN (EUVRE DE LA PROPOSITION
6.1  DEMANDE D’'HOMOLOGATION
Si la présente Proposition est approuvée par les Créanciers Visés conformément au sous-alinéa 5.2
et a la LFI, la Compagnie s’adressera sans retard & la Cour pour en obtenir I’homologation. Dés

¥émission de I’Ordonnance d’Homologation, la Proposition liera tous les Créanciers Visés.

6.2 CERTIFICAT D’ACCOMPLISSEMENT

Dés la remise de la Contrepartie par la Compagnie et/ou ses administrateurs et actionnaires, le cas
échéant, conformément au paragraphe 3.3.2(b) de 1a présente Proposition, le Syndic émettra et
déposera au dossier de Ia Cour un certificat d’accomplissement de la Proposition en faveur de la
Compagnie, conformément a I’article 65.3 de la LFL

6.3 RESPONSABILITE DU SYNDIC

Le Syndic ne sera aucunement responsable de quelque décision, acte ou omission découlant de la
présente Proposition, ou dans I’exécution de ses pouvoirs et devoirs en vertu de ce dernier. Nulle
action, poursuite ou autre recours ne pourra étre institué contre le Syndic sans la permission de la
Cour.

ARTICLE 7
AMENDEMENT A LA PROPOSITION

7.1 MODIFICATION DE LA PROPOSITION

La Compagnie se réserve le droit, en tout temps et de temps 2 autre, de modifier, d’amender ou de
compléter la présente Proposition, & condition que :
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(a) Un tel amendement, un tel changement ou une telle addition soit formulé dans un
écrit déposé aupres de la Cour et, si un tel amendement a lieu aprés I’ Assemblée,
qu’il soit approuvé par la Cour sur préavis aux Créanciers visés par une telle
modification; et

®) Dans le cas de toute modification ou addition de la part de 1a Compagnie apres
I’Ordonnance d’Homologation, qu’une telle modification soit, de 1’avis du Syndic
agissant raisonnablement, de nature purement administrative et utile pour faciliter
la mise a exécution de la Proposition et de I'Ordonnance d’Homologation et qu’elle
n’affecte pas a leur détriment les intéréts économiques et financiers des Créanciers

visés.
Toute disposition supplémentaire de 1a Proposition déposée auprés du Tribunal et, si requis par le

présent paragraphe, approuvée par la Cour, sera réputée faire partie intégrante de la Proposition, 2
toutes fins que de droit.

7.2 PROCURATIONS

Tout titulaire d’une procuration I’autorisant a voter en faveur de la Proposition telle qu’initialement
soumise aux Créanciers pourra exercer cette procuration en faveur de toute Proposition modifiée
en autant que de I’avis du Syndic, une telle modification n’a pas pour effet de rendre la Proposition
moins avantageuse pour les Créanciers visés par une telle modification.

73 DIVISIBILITE DE CERTAINES DISPOSITIONS

Dans 1'éventualité ot il était statué que quelque disposition de la présente Proposition ne peut étre
mise & exécution, dés lors et a moins que la Compagnie n’en décide autrement, le caractére non
exécutoire de cette disposition n’affectera en aucune maniére le caractere exécutoire du reste de la

Proposition.
ARTICLE 8
INSPECTEURS

11 est loisible aux Créanciers Visés de la Compagnie de désigner parmi 1’ensemble d’entre eux a
I’ Assemblée un comité d’au plus trois (3) personnes qui exercera les fonctions suivantes :

(a) Etre informé de temps a autre par le Syndic des progrés réalisés dans la mise en
ceuvre de la Proposition;

(b) Proroger la Date Butoir; et

{c) Assister le Syndic relativement au traitement et, le cas échéant, au réglement des
Réclamations.
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ARTICLE Y
AUTRES DISPOSITIONS

9.1 PRIORITE

A compter de la Date de Mise en (Buvre de la Proposition, tout conflit entre la présente Proposition
et les conventions, garanties, affirmations, termes et conditions, et obligations, expresses ou
implicites, de tout contrat, document de crédit, convention de sireté, convention de vente,
réglement de la Compagnie, bail ou toute autre entente, qu’elle soit écrite ou verbale, et toute
modification ou addition & ceux-ci entre I'un ou I’autre des Créanciers et la Compagnie a la Date
de Mise en (Euvre de la Proposition sera réputé régi par les termes, conditions et dispositions de
cette Proposition et de I’Ordonnance d’Homologation, qui auront préséance et priorité.

9.2 SUCCESSEURS ET CESSIONNAIRES

La présente Proposition liera et bénéficiera aux héritiers, liquidateurs, administrateurs et autres
représentants légaux, successeurs et cessionnaires de toute Personne nommée ou affectée par la

présente Proposition.

9.3 TRANSACTION EFFICACE A TOUTES FINS

La transaction et le réglement de toute Réclamation Visée en conformité avec la présente
Proposition, liera, 2 compter de I’émission du Certificat d’ Accomplissement, tous les Créanciers
Visés et les héritiers, liquidateurs, administrateurs, successeurs et ayants-droit de tels Créanciers

Visés, a toutes fins que de droit.

9.4 CONSENTEMENT, RENONCIATION ET ACCORD

Dés I'émission du Certificat d’ Accomplissement, chaque Créancier Visé sera réputé avoir consenti
a toutes les dispositions de cette Proposition considérée dans son ensemble. Sans limiter la
généralité de ce qui précéde, chaque Créancier Visé sera réputé :

(a) Avoir souscrit et livré a la Compagnie tous les consentements, quittances, cessions
et renonciations, statutaires ou autrement, requis pour mettre la Proposition a

exécution dans son intégralité;

(b) Avoir renoncé 2 tout défaut de la part de la Compagnie aux termes de toute
disposition d’une convention pouvant exister entre tel Créancier Visé et la
Compagnie et qui serait survenue antérieurement a 1’ Avis d’Intention,; et

(©) Avoir consenti, au cas de conflit entre les dispositions, expresses ou implicites, de
tout accord ou autre compromis, écrit ou verbal, existant entre tel Créancier Visé et
la Compagnie a I’ Avis d’Intention et les dispositions de la présente Proposition, a
ce que les dispositions de la présente Proposition aient préséance et priorité et que
les dispositions de tout autre accord ou compromis soient réputées avoir été

modifiées en conséquence.




-13-

95 PRESOMPTIONS IRREFRAGABLES
Aux termes de la présente Proposition, toute présomption est irréfragable, définitive et irrévocable.

9.6 GESTES COMPLEMENTAIRES

Nonobstant que toutes les transactions et événements prévus par la présente Proposition seront
réputés intervenir sans nécessité de quelque geste ou formalité additionnelle a celles prévues aux
présentes, chacun des Créanciers Visés convient de signer tout document et de faire toute chose
qui, de P’avis raisonnable de la Compagnie, est nécessaire ou simplement utile & une meilleure
mise 2 exécution de la Proposition.

[Page de signature suivante]
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DATE 2 Montréal, province de Québec, ce 7 septembre 2017.

Véroniqge Picard
Administrateur



District de: Québec
No division 20 - Bodford [X] original ] modifié
No cour: 460-11-002697-178
No dossler: 42-2285004

_FORMULAIRE TS ..

Bllan- proposition déposde per une entts
(paragraphe 48{2), alinka 1580) ot paragraphes 50{2) et 62{1) de ta Lo
Dans I'affaire de la proposition de
VELOGARE INC.
dela Vills de Granby
dans la province de Québec
Audiblieus :

Vous tes fenu de rempiir avec soln et exacitizde be présent formulalre et les annaxes applicables indiquant ta situation de vos affaires & la date du dépdt de volre
proposition (cu de votre avis dintenticn) le 22 golt 2017, Une fois rempli, ce formulaire et fos listes annexkes, constituent votre bilan, qui dolt &ire viiila sous serment ou

parune didasation solennele
PASSIF ACTIF
(bl que diclan et estimé per folficier) {tel que diclard el estimé par Fofficier)
1. Grbanciers non garants: VoI BSIBA ..o 1675020 1.Imveniaim. ........oeeeiniinieeeiiine e 500000
2 AMANB0OMENIS .. ..ooiieriiiieeniiiiierinninanene
Equilbre da réctamations garantis: voir lste °B”. 22545641 ac A recevlr ot autres o8 wir Esta € 0.00
Créanclers non garantistotal . ..................... 393,148.61 Bomnes .........ceuveenie 0.00
Douleuses ................ 0.00
2 Créanclers gaanfisc voirlisieB..................... 96,000.00 OwEES oo 000
3. Gréanclers prividgiés: volr iste C........eeeeeenea 0.00 Estimation des créances qui peuvent &tre réafisbos 0.00
4. Deties éveniuelles, rciamations ds fiducle ou autres 4 Lottres da change, billsts & ordre, elc, volrlistefF ... ... 0.00
{volr ista D)pouvant Atre réciambes pour L8 somme ds. . . 0.00 5. Dapbts en ingfitutions financidres .................... .00
B ESPEOBS ....iiiiiiiiiieiiiiiaa et iinaeas 90,000.00
TORUGOPEIE. oo ovnveamnmsrainsis e OB BB .o, 0.00
SUMIB. . ..iiiiiiiiiiri e e NL 8, Machings, cutilage etinstallation ................... 0.00
9. Immeubles et blens réels : voirliste G ................ 0.00
10.Ameublomant ...........oiieieiiiiiiaiiiiiis 1,000.00
11. REER, FERR, Assurances-vieeic .................. 000
12, Valeurs mobilidres{actions, obligations, débentures eic. 0.00
13. Drolis enveru detestaments ..................... 0,00
M VERICUES ... ..oiviiiiiie i .00
15. Autres blens :voirlisleH ....................... ~ 0.00
Sl lo débiteyr est une personne morais, sjoulez :
Montant du capltal sousak .......... 10,002.00
Montant du cagited payé .......... 10,002.00
Solge scuscritetimpayd .............oeeunenes 0.00
Estimabion du solde qui peut dtreréaliss .......... 0.00
Totstdelac ......ooevnvnennns 95,000.00
Défick ... 393,146.61

Js, Véronique Picard, de Shefford en le province ds Québec, étant diment assenmients (ou ayant déciard solennolismant) déciare qua e bilan qui sult et les
Estes annexdes sont, & ma connalssance, un relevé compled, viridique et entier da mes affaires an ce 7 septembre 2017, et indiquent 2u complet tous mes blens de
queique nature quTis solant, 8n ma possession ot riversibles, tels que détinis pasta Lol.

\J \ Véronkwe Picard

£,

Expire le 19 mers 2017
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